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ABD piyasaları dün resmi tatil nedeniyle kapalıydı

Dün piyasalarda neler oldu?

Tatil nedeniyle dün piyasaların kapalı olduğu ABD tarafında,

bu hafta işgücü piyasasına ilişkin verilerin yanı sıra, tarifelere

ve Fed’in bağımsızlığına ilişkin yeni belirsizliklerin yaratmış

olduğu gelişmeler yakından takip edilecek. Son olarak ABD

Federal Temyiz Mahkemesi, tarifelerin büyük kısmını yasa

dışı bulmuş, ancak olası bir temyiz süreci dikkate alınarak,

gümrük vergilerinin 14 Ekim’e kadar yürürlükte kalmasına

karar vermişti. Tarihsel olarak Eylül ayları, ABD hisse senedi

piyasaları için zayıf geçerken, bu ay gerçekleşecek olan Fed

toplantısından çıkacak karar ve Başkan Powell’ın

açıklamaları da yatırımcıların risk algısını belirleyecek

unsurlar arasında yer alıyor.

Başkan Trump, dün sosyal medya üzerinden yaptığı

açıklamada, Hindistan’ın ABD ürünlerine uyguladığı gümrük

vergilerini sıfırlamayı teklif ettiğini söyledi. Trump, iki ülke

arasındaki ticaretin uzun süredir tek taraflı ilerlediğini

belirterek, ABD’nin Hindistan’a çok az ürün sattığını, buna

karşılık Hindistan’ın ABD’ye büyük miktarlarda mal ihraç

ettiğini vurguladı.

AMB Başkanı Lagarde’ın açıklamlarının takip edildiği Avrupa

piyasalarında sınırlı alıcılı seyir hakimdi. DAX %0,57, FTSE

100 %0,10, CAC 40 %0,05 ve Euro Stoxx %0,29 oranında

değer kazandı. Avrupa Merkez Bankası Başkanı Christine

Lagarde, Fed’in bağımsızlığını yitirmesinin küresel ölçekte

“ciddi bir tehdit” olacağı uyarısında bulundu. Lagarde, aynı

zamanda Fransa’da yaklaşan güvenoyu sürecine atıf

yaparak, Euro Bölgesi ülkelerinde hükümetlerin düşme

ihtimaline yönelik tüm risklerin kaygı verici olduğuna dikkat

çekti. Borç sorunlarının çözümünün tüm ülkeler açısından

hayati olduğunu vurgulayan Lagarde, bu amaca ulaşmak için

hangi siyasi yöntemlerin izlenmesi gerektiği konusunda görüş

belirtmekten kaçındı. Euro Bölgesi’nde ayrıca imalat PMI final

verisi ve işsizlik oranı açıklandı. İmalat PMI Ağustos ayı final

verisi 50,5’ten 50,7’ye revize edildi. Endeks Temmuz’da 49,8

değerini almıştı. Ağustos ayı verisiyle beraber imalat PMI

2022’den sonra ilk kez büyüme bölgesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasaları karışık seyir izliyor. Nikkei

225 %0,44, Kospi %0,78 ile alıcılı seyir izlerken, Hang Seng

%0,61, Shanghai %0,79 ile satıcılı, Nifty 50 endeksi yatay

yönde işlem görüyor.

Japonya Merkez Bankası Başkan Yardımcısı Ryozo Himino,

tarifelerden kaynaklanan belirsizliklerin halen yüksek

seyrettiğine dikkat çekti. Enflasyon görünümünde hem yukarı

hem de aşağı yönlü riskler bulunduğunu belirten Himino,

temel senaryonun gerçekleşmesi halinde faiz oranlarının,

ekonomideki ve fiyatlardaki iyileşmelere paralel olarak

artırılmasının uygun olacağını söyledi.

ABD vadelilerinde ise bu sabah yataya yakın negatif seyir

hakim.

ABD’de bugün PMI verileri takip edilecek. S&P Global imalat

PMI Ağustos ayı final verisinin öncü veriye paralel 53,3

seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor. ISM imalat PMI

Temmuz’da 48,0 seviyesinde gerçekleşti ve sektördeki

daralmanın sürdüğünü teyit etti. Ağustos ayına ilişkin beklenti

49,0’da bulunuyor. Euro Bölgesi’nde bugün enflasyon verisini

takip edeceğiz. TÜFE’nin Ağustos’ta aylık %0,1 artışla yıllık

bazda %2,0’dan %2,1’e yükselmesi bekleniyor. Çekirdek

TÜFE’ye ilişkin yıllık beklenti ise %2,3’ten %2,2’ye gerilemesi

yönünde.

Gelecek gündemde neler var?

ABD’de yarın JOLTS açık iş ilanları, dayanıklı mal siparişleri,

Perşembe günü ADP özel sektör istihdamı, ticaret istatistikleri

ve ISM hizmet PMI takip edilecek. Açık iş ilanları Haziran’da

7,44 milyon seviyesinde gerçekleşmişti. Önceki ayın verisi

7,77 milyondan 7,71 milyona revize edildi. İşe alım sayısı

aynı dönemde 261 bin azalarak 5,2 milyona, işinden

ayrılanların sayısı ise 153 bin azalışla 5,06 milyona geriledi.

Temmuz ayına ilişkin beklenti 7,37 milyonda bulunuyor.

Temmuz’da 104 bin kişi artış gösteren ADP özel sektör

istihdamının Ağustos’ta 80 bin artması bekleniyor. Cuma

günü istihdam raporunu takip edeceğiz. Tarım dışı istihdamın

75 bin kişi artış göstermesi, ortalama saatlik kazançların %0,3

artışla yıllık bazda %3,9’dan %3,7’ye gerilemesi, işsizlik

oranının ise %4,2’den %4,3’e yükselmesi bekleniyor. Euro

Bölgesi’nde yarın hizmet PMI ve ÜFE, Perşembe günü

perakende satışlar, Cuma günü ise büyüme verileri takip

edilecek. Temmuz’da perakende satışların aylık %0,3 düşüş,

yıllık %2,3 artış kaydetmesi bekleniyor. Euro Bölgesi’nin ikinci

çeyrekte öncü veriye paralel olarak çeyreklik %0,1, yıllık %1,4

büyüyeceği tahmin ediliyor.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 45,544.9 -0.20% -0.19% 2.00% 7.05%

Nasdaq 21,455.6 -1.15% -0.19% 4.00% 11.11%

S&P 500 Vadeli* 6,464.8 -0.14% -0.31% 2.27% 8.87%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,037.3 0.57% -1.34% -1.72% 20.74%

FTSE 100 9,196.3 0.10% -1.34% 2.46% 12.52%

MSCI Europe 2,456.5 0.30% -1.72% 0.00% 22.64%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,836.0 -1.02% 0.27% 9.30% 14.45%

Kospi 3,168.7 0.82% 0.00% -0.46% 32.06%

Hong Kong* 25,461.1 -0.61% 0.48% 5.96% 26.93%

S&P BSE Sensex - Hindistan 80,699.5 0.42% -0.75% -2.99% 3.28%

IDX Composite - Endonezya 7,826.3 1.17% -0.41% 11.72% 10.54%

TAIEX - Tayvan 24,054.7 -0.07% 1.22% 6.00% 4.43%

MSCI GOU Asya 698.6 0.82% 0.28% 2.98% 17.03%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 11,280.0 -0.07% -0.81% 9.18% 14.74%

WIG - Polonya 103,939.7 -0.80% -3.45% -0.94% 30.61%

Prag SE - Prag 2,271.6 0.16% -1.22% 4.08% 29.06%

S&P/BMV IPC - Meksika 58,865.0 0.27% -0.61% 3.75% 18.89%

Merval - Arjantin 1,939,743 -2.27% -7.90% -6.24% -23.44%

Tel Aviv 35 - İsrail 3,038.7 -1.08% 1.34% -0.57% 26.88%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10,670.6 -0.58% -1.81% -5.38% -11.35%

FTSE/JSE All - Endonezya 101,899.0 0.06% -0.80% 4.66% 21.17%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 5,969.3 -1.56% -2.56% 2.39% 15.71%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 41.1097 41.1370 0.07%

€/$ 1.1706 1.1688 -0.15%

$/¥ 147.26 147.85 0.40%

Altın 3,478.1 3,493.50 0.44%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 01/09/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 149.1 -3.41% -3.41% -12.6% 1.9%

Türkiye 5 Yıllık 264.6 0.00% 0.00% -5.5% -0.4%

Türkiye 10 Yıllık 105.1 -5.11% -5.11% -16.5% -70.4%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 11,280.0 16,330.7 14,746.9

Günlük Değ. -0.07% 0.70% 0.35%

Haftalık Değ. -0.07% 0.70% 0.35%

Yıllık Değ. 14.74% 12.20% 12.97%

Hacim (milyar TL) 114.0 23.4 65.9

Günlük Değ. -6.65% 9.02% -0.73%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 106.1 22.5 49.1

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 7.39% 4.02% 34.25%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Dün piyasalarda neler oldu?

BİST100 endeksi haftaya %0,18 artışla 11308,24 puandan

başlangıç yaptı. Açılışın ardından yukarı yönlü denemeler olsa

da, endeks gün içerisinde 11.244-11.334 aralığında sınırlı

hareket etti. Haftanın ilk işlem gününü %0,07 düşüşle

11.279,95 puandan tamamlayan endekste, günlük işlem hacmi

ise 114 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Bankacılık endeksi

%0,70, sanayi endeksi %0,35 artış gösterdi.

Makro veri tarafında dün ikinci çeyrek GSYH, İSO imalat PMI

ve İTO İstanbul enflasyonu takip edildi. Türkiye ekonomisi

2Ç’de yıllık bazda %4,8, çeyreklik bazda ise %1,6 büyüme

kaydetti. ForInvest Haber anketinde ekonomistlerin ikinci

çeyrek için GSYH'ye ilişkin tahmini çeyreklik bazda %0,8, yıllık

bazda ise %3,8 büyüme yönündeydi. GSYH'yi oluşturan

faaliyetler incelendiğinde; inşaat sektörü %10,9, sanayi

sektörü %6,1 artarken, tarım sektörü %3,5, kamu yönetimi,

eğitim, insan sağlığı ve sosyal hizmet faaliyetleri ise %1,2

azaldı. Yerleşik hanehalklarının nihai tüketim harcamaları bir

önceki yılın aynı çeyreğine göre %5,1 arttı. Devletin nihai

tüketim harcamaları ise %5,2 azaldı. İmalat PMI Ağustos’ta

45,9’dan 47,3’e yükseldi. Faaliyet koşullarındaki bozulma

devam ederken, Nisan’dan beri en ılımlı seviyede gerçekleşti.

İSO tarafından yapılan açıklamada, talep ortamındaki

durgunluğun, yeni siparişlerin Ağustos ayında da yavaşlamaya

devam etmesine yol açtığı ancak azalışın Şubat ayından bu

yana en düşük oranda gerçekleştiği belirtildi. Ana metal sanayi

50,5 ile 50 eşik değerinin üzerinde gerçekleşen tek sektör

oldu. Diğer yandan tekstil sektöründe ise istihdam ve nihai

ürün fiyatları rekor düzeyde düşüş kaydetti. Ağustos’ta tekstil

ürünleri PMI 40,5 seviyesinde gerçekleşti. İTO İstanbul tüketici

fiyat indeksi Ağustos’ta aylık %1,84 artışla yıllık bazda %40,83

seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalarda tarifelere ve Fed’in bağımsızlığına ilişkin

yeni belirsizliklerin etkisiyle zayıf seyir hakimken, endeksin de

güne temkinli başlangıç yapabileceğini düşünüyoruz.

Yurt içinde bugün öne çıkan bir veri bulunmuyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yurt içinde yarın enflasyon verileri, Cuma günü ise Hazine

nakit dengesi açıklanacak. Ekonomistlerin Ağustos ayı TÜFE

aylık medyan tahmin %1,80, ortalama tahmin ise %1,82 artış

yönünde gerçekleşti. ForInvest Haber'in 18 ekonomist ile

düzenlediği ankete göre, TÜFE'de aylık en yüksek ve en

düşük artış beklentileri sırasıyla %2,20 ve %1,55 şeklinde

oluşurken, yıllık tahminler ise %33,20 ila %32,32 bandında

oluştu. Temmuz’da TÜFE aylık %2,06 artışla yıllık bazda

%35,05’ten %33,52’ye gerilemişti. Böylelikle yılın ilk yedi

ayındaki değişim bir önceki yılın Aralık ayına göre %19,08

oldu. En yüksek ağırlığa sahip 3 ana harcama grubunun aylık

değişimleri; gıda ve alkolsüz içeceklerde %0,07, ulaştırmada

%2,89, konutta %5,78 artış olarak gerçekleşmişti.

Küresel piyasalardaki zayıf seyrin etkisiyle endeks güne temkinli başlangıç yapabilir



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel piyasalarda, ABD’nin İşci Bayramı nedeniyle tatil olduğu

günde tahvil piyasaları yatay seyir izledi. Gün içinde İngiltere 10

yıllık gösterge tahvil faizi 1 bp artışla %4,74’e, Almanya 10 yıllık

gösterge tahvil faizi 2 bp artışla %2,74 seviyesine yükseldi.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 264 bp’dan işlem

görürken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi %6,87

seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimlerinin çoğunluğu ABD Dolar’ı

karşısında değer kazandı. Dolar Endeksi 97,687 seviyesine

gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1709 seviyesine yükseldi. Dolar /

TL spot kuru ise 41,11 seviyesinde işlem gördü.

Yurt içi tarafta, TÜİK verilerine göre Türkiye 2025’in ikinci çeyreğinde

%4,8 ile beklentilerin üzerinde büyüdü. TL tahvil piyasalarında yatay

seyir izledi. Temmuz 2027 vadeli 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi

%38,93 seviyesinden işlem görürken, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi

ise 16 bp artışla %31,39 seviyesine yükseldi. BİST Kesin Alım

Satım Pazarı’nda işlem hacmi 20,2 milyar TL’ye yükseldi.

TCMB tarafından yayınlanan haftalık menkul kıymet verilerine göre

ÖSBA stoku 22 Ağustos ile biten haftada bir önceki haftaya göre 4,4

milyar TL artarak 593,5 milyar TL’ye yükseldi. İlgili haftada ÖSBA

stokunu en çok artıran grup 1,6 milyar TL ile bankalar olurken, en

çok azaltan grup 1,4 milyar TL ile sigorta şirketleri oldu.

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,87 0,00 0,00 -0,58

ABD 4,23 0,00 0,00 -0,35

İngiltere 4,74 0,01 0,04 0,16

Almanya 2,74 0,02 0,02 0,38

Fransa 3,53 0,02 0,12 0,34

İspanya 3,35 0,02 0,05 0,28

İtalya 3,63 0,02 0,08 0,11

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 41,11 0,01 0,43 16,33

G. Afrika Randı 17,57 -0,46 0,82 -6,76

Rus Rublesi 80,57 0,84 0,03 -23,81

Meksika Pesosu 18,60 -0,22 0,10 -10,66

Kore Wonu 1.393 0,27 0,63 -5,70

Hindistan Rupee 87,98 -0,19 0,74 2,83

Endonezya Rupiah 16.410 -0,45 0,46 1,99

Macar Forinti 337,21 -0,58 0,08 -15,13

Brezilya Reali 5,43 -0,04 0,11 -12,23

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

42,70

11 Eylül 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

43,00

41,5 / 46

43,00

22.08.2025 15.08.2025 Fark 27.12.2024

TOPLAM 593,543          589,167           4,376         439,392          

Yatırım Fonları 235,672          234,697           976            163,298          

Bankalar 115,702          114,064           1,638         104,215          

Emeklilik  Fonları 64,408             63,939             469            48,414            

Hanehalkı 47,497             46,811             686            35,245            

Sigorta Şirketleri 28,884             30,334             1,450-         23,922            

Genel Yönetim 16,104             15,645             460            23,305            

Finansal  Olmayan Kuruluşlar 36,042             35,114             928            16,234            

Yurt Dışı Yerleşikler 34,236             33,842             394            12,861            

Finansal Yardımcılar 7,915               8,561               647-            7,208              

Diğer Finansal Aracılar 5,815               4,877               938            3,060              

Kar Amacı Olmaya Kuruluşlar 1,268               1,283               15-               1,631              

Merkez Bankası -                   -                    -             -                   

Özel Sektör Borçlanma Araçları Yatırımcı Grubu Dağılımı (milyon TL)



Yurt İçi Haberler

TÜRKBESD'in 2025 yılının ilk yedi ayına ilişkin verileri, beyaz

eşya sektöründe yurt içi talepteki daralma ve değer kaybına

işaret ederken, dış pazarlarda da uzak doğu menşeili

üreticilerin süregelen pazar payı kazanımlarının ihracatımızı

baskıladığını gösterdi. Bu yılın Ocak–Temmuz döneminde altı

ana beyaz eşya ürün grubunda gerçekleşen iç satışlar 5,9

milyon adet ile geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 9

oranında geriledi. İhracat ise 11,8 milyon adet seviyesinde

kaydedildi ve yüzde 7 oranında düşüş gösterdi. Toplam

üretim de bir önceki yıla kıyasla yüzde 9 azalarak 17,5 milyon

adet olarak gerçekleşti. Bu dönemde iç satış ve ihracatın

toplamından oluşan genel satış hacmi ise yüzde 7 daralmayla

17,7 milyon adet olmuştur. Temmuz ayı verileri de yılın

başından bu yana görülen daralmanın devam ettiğini

gösterdi. Geçen yılın Temmuz ayına kıyasla iç satışlarda

yüzde 14, ihracatta yüzde 15 ve üretimde ise yüzde 13’lük bir

kayıp yaşandı. 2024 yılının Temmuz ayında 912 bin 810 adet

olan iç satış bu yılın Temmuz ayında 784 bin 563 adede

geriledi.

Hazine ve Maliye Bakanı Sayın Mehmet Şimşek,

önümüzdeki dönemde finansal koşulların daha elverişli hale

gelmesi ve küresel ticarette belirsizliklerin azalmasıyla

büyümenin kademeli olarak potansiyel seviyesine ulaşmasını

öngördüklerini söyledi. Bakan Şimşek yaptığı açıklamada,

"Bugün TÜİK tarafından açıklanan büyüme verileriyle birlikte

milli getir serilerinde "Uyumlaştırılmış Avrupa Revizyon

Politikası" çerçevesinde revizyon yapıldı. Veri kaynaklarının

iyileştirilmesi, hesaplama yöntemlerinin güncellenmesi ve

kapsam değişiklikleri kaynaklı yapılan bu revizyon serilerde

köklü bir değişikliğe yol açmadı." dedi. Bakan Şimşek, "Dünya

Bankası sınıflamasına göre 2025 yılında yüksek gelirli ülkeler

grubuna girme ihtimalimiz arttı. Programımızın nihai hedefi

olan kalıcı refah artışında önemli bir eşiği yaklaştık." diye

konuştu.

EPDK Enerji Dönüşüm Dairesi Başkanı İbrahim Öz, elektrikli

araçların dünyadaki yeri hakkında bir açıklama yaptı. 2000'li

yılların dünyadaki ekonomik durgunluk ve petrol fiyatlarındaki

artışla beraber hem elektrikli araçlarla hem de batarya

teknolojisiyle ilgili yeni teknolojik gelişmelerin gerçekleştiğini,

hem otomobil üreticilerinin hem de tüketicilerin yeniden

elektrikli araçlara yöneltmeye başladığını belirten Öz,

"Elektrikli araçların yakıt maliyetleri benzin ve dizel yakıtlı

araçlarla kıyaslandığında çok daha avantajlı bir durumda.

Mevcut fiyatlarla, elektrikli araçların evden şarj edilmesi

halinde oluşan yakıt maliyeti, benzin ve dizel yakıtlı araçların

yakıt maliyetinin yaklaşık üçte biri seviyelerinde. Bu gibi

sebeplerden kaynaklı olarak özellikle son 10 yılda tüm

dünyada elektrikli araç sayılarının hızlı bir şekilde arttığını

görmekteyiz" bilgilerini verdi.

Yurt Dışı Haberler

ABD’li araştırma şirketi Evercore ISI’ya göre yapay zeka

etrafındaki heyecanın etkisiyle ABD hisse senetleri 2026 yıl

sonuna kadar yüzde 20 yükselebilir. Evercore ISI Stratejisti

Juan Emanuel, S&P 500 endeksinin 2026 yıl sonuna kadar 7

bin 750 puana ulaşmasının beklendiğini ve teknolojik bir

devrimin hisse senetleri ve toplumu yeni zirvelere

taşıyacağını belirtti. Bloomberg’e göre, Emanuel’in 2026

yılına dair hedefi, Wall Street’te şimdiye kadarki en yüksek

hedef. Stratejistler, yapay zekanın etkisiyle kazançların

beklentilerin çok üzerinde seyrettiğini ve ikinci çeyrekte

gümrük tarifesi ve politika belirsizliğine rağmen büyüme ve

geniş çaplı yukarı yönlü sürprizler yaşandığını yazdılar.

Deutsche Bank AG, endeksten çıkarıldıktan yedi yıl sonra,

Euro Bölgesinin ana hisse senedi endeksindeki yerini geri

aldı. Alman bankası, endeks derleyicisi ISS Stoxx'un

Pazartesi günü yaptığı açıklamaya göre, Siemens Energy AG

ve Belçika borsasında işlem gören biyoteknoloji şirketi Argenx

SE'nin ardından Euro Stoxx 50'ye yükseldi. Deutsche Bank,

2018'den beri Euro Stoxx 50'de yer almıyor ve mevcut CEO

Christian Sewing'in göreve gelmesinden sadece birkaç ay

sonra yerini kaybetti. Deutsche Bank'ın yerini geri alması için

2025'te Avrupa'daki bankalarda yaşanan toparlanma gerekti

ve Deutsche Bank'ın hisseleri son 12 ayda iki katından fazla

arttı.

Kremlin Dış Politika Danışmanı Yuriy Uşakov, Rossiya devlet

kanalına yaptığı açıklamada, Rusya Devlet Başkanı Vladimir

Putin'in ABD Başkanı Donald Trump ile Alaska'da yaptığı

görüşmenin içeriğine ilişkin detay verdi. Trump'ın Özel

Temsilcisi Steve Witkoff'un Moskova ziyareti esnasında

üzerinde anlaşılan konuları geliştirmek için her iki liderin

Alaska'da anlaşmaya vardığı bilgisini paylaşan Uşakov,

"Witkoff'un beş ziyareti, özellikle de son ziyareti sırasında

edinilen her şey, Putin ve Trump arasındaki görüşmenin

temelini oluşturdu. Bunun ardından liderler sonra nasıl

hareket edecekleri konusunda anlaştı" ifadelerini kullandı.

Rusya-Ukrayna müzakerelerinin seviyesini yükseltmeye

yönelik henüz somut bir öneri olmadığına dikkati çeken

Uşakov, müzakerelerin seviyesini yükseltme fikrinin liderler

arasında yapılan bir telefon görüşmesinde müzakere

edildiğini, ardından Alaska'daki görüşmede gündeme

geldiğini aktardı.

ABD Hazine Bakanı Scott Bessent Yüksek Mahkeme'nin

Başkan Donald Trump'ın ABD'nin önemli ticaret ortaklarına

gümrük vergisi uygulamak için kullandığı acil durum yetkilerini

onaylayacağından emin olduğunu ifade etti. Bessent, ABD

başsavcısı için ticaret dengesizliklerinin düzeltilmesi ve

fentanil kaçakçılığıyla mücadelenin aciliyetini vurgulayan

yasal bir özet hazırladığını söyledi.





Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Türk Hava Yolları (THYAO, Nötr): Şirketin ikinci taksit temettü ödemesi bugün gerçekleşecek. Brüt 3,44 TL olan kar payı

ödemesinin, son kapanışa göre temettü verimi ise %1,02 seviyesindedir.

Kafein Yazılım (KFEIN, Pozitif): T.C. Türk Patent ve Marka Kurumu Patent Dairesi Başkanlığı'nın E-39616753-110-250561848

sayı ve 28.08.2025 tarihli yazısı ile 6769 sayılı Sınai Mülkiyet Kanunu'nun ("Kanun") 98 inci maddesinin beşinci fıkrası uyarınca,

şirketin geliştirmiş olduğu "Uygulama Bazlı Veri Kullanım Risk Skoru Yöntemi (DataTouch)" ürününe patent verilmesine karar

verilmiş olup, ön onay yazısı dün şirkete ulaştı. İlgili Kanun'da tanımlı itiraz süresinin sona ermesi akabinde nihai karar Resmi

Patent Bülteni'nde yayınlanacak.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu THYAO F/K 4,6

Cari Fiyat (TL) 335,00 FD/FAVÖK 5,6

52H En Yüksek (TL) 346,25 FD/Satışlar 1,0

52H En Düşük (TL) 249,20 PD/DD 0,6

Piyasa Değeri (mn TL) 462.300,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 11.282,9 S1H 0,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 50% S1A 9,8%

Endeks Payı (BIST100) 7,0% S3A -1,2%

Temettü Verimi 1,7% S1Y -1,8%

3A Hacim (mn TL) 8.642,2 YB 6,0%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu KFEIN F/K 56,3

Cari Fiyat (TL) 10,88 FD/FAVÖK 10,6

52H En Yüksek (TL) 13,75 FD/Satışlar 1,0

52H En Düşük (TL) 8,27 PD/DD 2,0

Piyasa Değeri (mn TL) 2.148,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 52,4 S1H -2,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 75% S1A 2,3%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -6,5%

Temettü Verimi 0,2% S1Y -1,8%

3A Hacim (mn TL) 78,6 YB 10,2%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Jantsa Jant Sanayi (JANTS, Nötr): Şirket ile Birleşik Metal İş Sendikası arasındaki toplu iş sözleşmesi görüşmelerinde anlaşma

sağlanamaması üzerine Yüksek Hakem Kuruluna intikal eden Toplu İş Sözleşmesi Yüksek Hakem Kurulu tarafından imzalanarak

sonuçlandırıldı. Yeni dönem Toplu İş Sözleşmesi 01.01.2025-31.12.2026 tarihleri arasında geçerli olmak üzere yürürlüğe konuldu.

Zorlu Enerji (ZOREN, Pozitif): Şirketin %100 dolaylı bağlı ortaklığı Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Üretim A.Ş. tarafından, Ağrı

ili, Diyadin ilçesi sınırları içerisinde 15 Nolu İşletme Ruhsatı sahasında Diyadin Jeotermal Kaynak Arama Projesi planlanıyor.

Proje kapsamında, Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Üretim A.Ş. tarafından 3 adet jeotermal kaynak arama kuyusu sondajı

planlanıyor. Bu proje, jeotermal kaynak arama amacıyla açılacak olan 3 sondaj kuyusu için (ZDM-2, ZDM-3, ZDM-6) Risk

Paylaşım Mekanizması Programı kapsamında planlandı. Risk Paylaşım Mekanizması Programı, Dünya Bankası tarafından

finanse edilen Türkiye Jeotermal Kalkınma Projesi'nin bileşenlerinden biridir. Uygulayıcı kurum, Türkiye Kalkınma ve Yatırım

Bankası bünyesinde özel bir birimdir.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu JANTS F/K ---

Cari Fiyat (TL) 23,40 FD/FAVÖK 36,5

52H En Yüksek (TL) 32,79 FD/Satışlar 3,7

52H En Düşük (TL) 18,72 PD/DD 2,8

Piyasa Değeri (mn TL) 16.380,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 399,8 S1H -5,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 17% S1A -1,0%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -6,7%

Temettü Verimi 0,1% S1Y -21,1%

3A Hacim (mn TL) 173,5 YB -26,2%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ZOREN F/K ---

Cari Fiyat (TL) 3,80 FD/FAVÖK 11,0

52H En Yüksek (TL) 4,86 FD/Satışlar 2,5

52H En Düşük (TL) 2,80 PD/DD 0,3

Piyasa Değeri (mn TL) 19.000,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 463,7 S1H -6,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 36% S1A 6,1%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A 3,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -31,3%

3A Hacim (mn TL) 269,0 YB -27,7%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 8.88x 5.45x

Maksimum 11.61x 11.61x

Ortalama 10.33x 8.04x

Minimuma Uzaklık 2.52x 5.95x

Maksimuma Uzaklık -0.22x -0.22x

Performans 28.3% 80.6%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

11.39x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %9; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %29.4 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.12x 0.99x

Maksimum 1.45x 1.64x

Ortalama 1.33x 1.32x

Minimuma Uzaklık 0.30x 0.43x

Maksimuma Uzaklık -0.03x -0.21x

Performans 36.4% -1.9%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.42x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %7; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %7.4 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 14.59x 7.93x

Maksimum 17.87x 17.87x

Ortalama 16.19x 12.19x

Minimuma Uzaklık 3.17x 9.83x

Maksimuma Uzaklık -0.11x -0.11x

Performans 15.5% 83.4%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

17.76x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %9; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %31.4 yakınız.



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -34.7 -34.7

Maksimum -23.2 0.0

Ortalama -28.0 -16.2

Minimuma Uzaklık 11.4 11.4

Maksimuma Uzaklık 0.0 -23.2

Performans 8.9% 15.0%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 4.8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 7 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-23.24

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -37.8 -40.8

Maksimum -21.5 3.4

Ortalama -28.5 -18.3

Minimuma Uzaklık 15.6 18.6

Maksimuma Uzaklık -0.7 -25.6

Performans 3.2% 13.3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 6.3 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 3.9 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-22.2

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -24.9 -24.9

Maksimum -4.2 4.6

Ortalama -15.7 -7.8

Minimuma Uzaklık 19.5 19.5

Maksimuma Uzaklık -1.3 -10.1

Performans 7.8% 14.8%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 2.3 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

1 Eylül - ABD Hisse Senedi ve Tahvil Piyasaları İşçi Bayramı Nedeniyle Tatil - - -

1 Eylül 02:50 Japonya Sermaye Harcamaları (Yıllık)  2Ç 6,2% 6,4%

1 Eylül 03:30 Japonya İmalat PMI (Final) Ağustos - 49,0

1 Eylül 04:45 Çin İmalat PMI Ağustos 49,8 49,5

1 Eylül 10:00 Türkiye İSO İmalat PMI Ağustos - 45,9

1 Eylül 10:00 Türkiye GSYH (Çeyreklik) 2Ç 0,80% 1,0%

1 Eylül 10:00 Türkiye GSYH (Yıllık) 2Ç 3,80% 2,0%

1 Eylül 11:00 Euro Bölgesi İmalat PMI (Final) Ağustos - 50,5

1 Eylül 12:00 Euro Bölgesi İşsizlik Oranı Temmuz 6,2% 6,2%

2 Eylül 04:30 Japonya BoJ Üyesi Himino'nun Konuşması - - -

2 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Öncü) Ağustos 0,1% 0,0%

2 Eylül 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Öncü) Ağustos 2,1% 2,0%

2 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Aylık, Öncü) Ağustos 2,2% 2,3%

2 Eylül 16:45 ABD S&P Global İmalat PMI (Final) Ağustos - 53,3

2 Eylül 17:00 ABD ISM İmalat PMI Ağustos 48,8 48,0

2 Eylül 17:00 ABD ISM Ödenen Fiyatlar Ağustos - 64,8

2 Eylül 17:00 ABD ISM Yeni Siparişler Ağustos - 47,1

2 Eylül 17:00 ABD ISM İstihdam Ağustos - 43,4

2 Eylül 17:00 ABD İnşaat Giderleri (Aylık) Temmuz 0,1% -0,4%

3 Eylül 03:30 Japonya Hizmet PMI (Final) Ağustos - 51,9

3 Eylül 04:45 Çin Hizmet PMI Ağustos 52,5 52,6

3 Eylül 10:00 Türkiye TÜFE (Aylık) Ağustos 1,80% 2,06%

3 Eylül 10:00 Türkiye TÜFE (Yıllık) Ağustos 32,65% 33,52%

3 Eylül 10:00 Türkiye Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ağustos 33,32% 34,70%

3 Eylül 10:00 Türkiye ÜFE (Aylık) Ağustos - 1,73%

3 Eylül 10:00 Türkiye ÜFE (Yıllık) Ağustos - 24,19%

3 Eylül 10:30 Euro Bölgesi ECB Başkanı Lagarde'nin Konuşması - - -

3 Eylül 11:00 Euro Bölgesi Hizmet PMI (Final) Ağustos 50,7 50,7

3 Eylül 12:00 Euro Bölgesi ÜFE (Aylık) Temmuz - 0,8%

3 Eylül 12:00 Euro Bölgesi ÜFE (Yıllık) Temmuz - 0,6%

3 Eylül 14:00 ABD MBA Haftalık Mortgage Başvuruları 29 Ağustos - -0,5%

3 Eylül 16:00 ABD Fed Üyesi Musalem'in Konuşması - - -

3 Eylül 17:00 ABD JOLTS Açık İş İlanları Temmuz - 7,437 mn

3 Eylül 17:00 ABD Fabrika Siparişleri Temmuz -1,4% -4,8%

3 Eylül 17:00 ABD Çekirdek Fabrika Siparişleri Temmuz - 0,4%

3 Eylül 17:00 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Temmuz - -2,8%

3 Eylül 17:00 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Final) Temmuz - 0,4%

3 Eylül 21:00 ABD Bej Kitap - - -

4 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Aylık) Temmuz -0,2% 0,3%

4 Eylül 12:00 Euro Bölgesi Perakende Satışlar (Yıllık) Temmuz 2,4% 3,1%

4 Eylül 12:30 Euro Bölgesi ECB Üyesi Cipollone'nin Konuşması - - -

4 Eylül 15:15 ABD ADP Özel Sektör İstihdamı Ağustos 60.000 104.000

4 Eylül 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 30 Ağustos - 229.000

4 Eylül 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 23 Ağustos - 1,954 mn

4 Eylül 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz -62,6 -60,2

4 Eylül 15:30 ABD İhracat Değişimi (Aylık) Temmuz - -0,5%

4 Eylül 15:30 ABD İthalat Değişimi (Aylık) Temmuz - -3,7%

4 Eylül 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Ağustos - 55,4

4 Eylül 17:00 ABD ISM Hizmet Ağustos 50,5 50,1

4 Eylül 17:00 ABD ISM Ödenen Fiyatlar Ağustos - 69,9

4 Eylül 17:00 ABD ISM Yeni Siparişler Ağustos - 50,3

4 Eylül 17:00 ABD ISM İstihdam Ağustos - 46,4

4 Eylül 18:30 ABD Fed Üyesi Williams'in Konuşması - - -

5 Eylül 02:00 ABD Fed Üyesi Goolsbee'nin Konuşması - - -

5 Eylül 02:30 Japonya Hanehalkı Harcamaları (Yıllık) Temmuz 2,3% 1,3%

5 Eylül 08:00 Japonya Öncü Endeks (Öncü) Temmuz 105,8 105,6

5 Eylül 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Çeyreklik, Final) 2Ç 0,1% 0,1%

5 Eylül 12:00 Euro Bölgesi GSYH (Yıllık, Final) 2Ç 1,4% 1,4%

5 Eylül 15:30 ABD Tarım Dışı İstihdam Ağustos 78.000 73.000

5 Eylül 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Aylık) Ağustos 0,3% 0,3%

5 Eylül 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazançlar (Yıllık) Ağustos 3,8% 3,9%

5 Eylül 15:30 ABD İşsizlik Oranı Ağustos 4,3% 4,2%

5 Eylül 17:30 Türkiye Nakit Bütçe Dengesi (Milyar TL) Ağustos - -68,5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Forinvest
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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