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ABD piyasalari diin resmi tatil nedeniyle kapaliydi

Diin piyasalarda neler oldu?

Tatil nedeniyle diin piyasalarin kapali oldugu ABD tarafinda,
bu hafta isglicl piyasasina iliskin verilerin yani sira, tarifelere
ve Fed'in bagimsizligina iligkin yeni belirsizliklerin yaratmis
oldugu gelismeler yakindan takip edilecek. Son olarak ABD
Federal Temyiz Mahkemesi, tarifelerin buyik kismini yasa
disi bulmus, ancak olasi bir temyiz slreci dikkate alinarak,
glmrik vergilerinin 14 Ekim’e kadar yururlikte kalmasina
karar vermigti. Tarihsel olarak Eylul aylari, ABD hisse senedi
piyasalari igin zayif gegerken, bu ay gergeklesecek olan Fed
toplantisindan  ¢ikacak karar ve Baskan Powell'in
aciklamalari da yatirmcilanin risk algisini  belirleyecek
unsurlar arasinda yer aliyor.

Baskan Trump, din sosyal medya Uzerinden vyaptigi
aciklamada, Hindistan'in ABD UrUnlerine uyguladigi gimrik
vergilerini sifirlamay teklif ettigini soyledi. Trump, iki Ulke
arasindaki ticaretin uzun slredir tek tarafli ilerledigini
belirterek, ABD’nin Hindistan’a ¢ok az urun sattigini, buna
karsilik Hindistan’in ABD’ye buylk miktarlarda mal ihrag
ettigini vurguladi.

AMB Bagkani Lagarde’in agiklamlarinin takip edildigi Avrupa
piyasalarinda sinirli alicilh seyir hakimdi. DAX %0,57, FTSE
100 %0,10, CAC 40 %0,05 ve Euro Stoxx %0,29 oraninda
degder kazandi. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine
Lagarde, Fed'in bagimsiziigini yitirmesinin kuresel olgekte
“ciddi bir tehdit” olacagi uyarisinda bulundu. Lagarde, ayni
zamanda Fransa’da yaklasan glvenoyu slrecine atif
yaparak, Euro Bolgesi (lkelerinde hikimetlerin disme
ihtimaline yonelik tim risklerin kaygi verici olduguna dikkat
gekti. Borg sorunlarinin ¢ézimindn tim Ulkeler agisindan
hayati oldugunu vurgulayan Lagarde, bu amaca ulagsmak igin
hangi siyasi yontemlerin izlenmesi gerektigi konusunda gorus
belitmekten kagindi. Euro Bélgesi'nde ayrica imalat PMI final
verisi ve issizlik orani aciklandi. imalat PMI Agustos ayi final
verisi 50,5'ten 50,7’ye revize edildi. Endeks Temmuz'da 49,8
degerini almisti. Agustos ayi verisiyle beraber imalat PMI
2022’den sonra ilk kez blylme bdlgesinde gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari karigik seyir izliyor. Nikkei
225 %0,44, Kospi %0,78 ile alicili seyir izlerken, Hang Seng
%0,61, Shanghai %0,79 ile saticili, Nifty 50 endeksi yatay
yoénde iglem goruyor.

Japonya Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Ryozo Himino,
tarifelerden  kaynaklanan belirsizliklerin  halen  ylksek
seyrettigine dikkat ¢ekti. Enflasyon goriiniminde hem yukari
hem de asagi yonli riskler bulundugunu belirten Himino,
temel senaryonun gerceklesmesi halinde faiz oranlarinin,
ekonomideki ve fiyatlardaki iyilesmelere paralel olarak
artinlmasinin uygun olacagini sdyledi.

ABD vadelilerinde ise bu sabah yataya yakin negatif seyir
hakim.
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ABD’de bugun PMI verileri takip edilecek. S&P Global imalat
PMI Agustos ayi final verisinin éncu veriye paralel 53,3
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. ISM imalat PMI
Temmuz'da 48,0 seviyesinde gerceklesti ve sektordeki
daralmanin strduglnu teyit etti. Agustos ayina iliskin beklenti
49,0’da bulunuyor. Euro Bélgesi’nde bugtin enflasyon verisini
takip edecegiz. TUFEnin Adustos’ta aylik %0,1 artisla yillik
bazda %2,0'dan %2,1’e yikselmesi bekleniyor. Cekirdek
TUFFE'ye iligkin yillik beklenti ise %2,3'ten %2,2’ye gerilemesi
yoénlnde.

Gelecek gindemde neler var?

ABD’de yarin JOLTS acik is ilanlari, dayanikli mal siparigleri,
Persembe giinii ADP 6zel sektdr istihdami, ticaret istatistikleri
ve ISM hizmet PMI takip edilecek. Acgik is ilanlari Haziran'da
7,44 milyon seviyesinde gergeklesmisti. Onceki ayin verisi
7,77 milyondan 7,71 milyona revize edildi. Ise alim sayisi
ayni dénemde 261 bin azalarak 5,2 milyona, isinden
ayrilanlarin sayisi ise 153 bin azaligla 5,06 milyona geriledi.
Temmuz ayina iligkin beklenti 7,37 milyonda bulunuyor.
Temmuz'da 104 bin kisi artis gOsteren ADP 06zel sektor
istihdaminin Agustos’ta 80 bin artmasi bekleniyor. Cuma
glnu istihdam raporunu takip edecegiz. Tarim digi istihdamin
75 bin kisi artis géstermesi, ortalama saatlik kazanglarin %0,3
artisla yillik bazda %3,9°dan %3,7’ye gerilemesi, issizlik
oraninin ise %4,2’den %4,3'e ylkselmesi bekleniyor. Euro
Bolgesi'nde yarin hizmet PMI ve UFE, Persembe gini
perakende satiglar, Cuma guni ise blylme verileri takip
edilecek. Temmuz'da perakende satislarin aylik %0,3 dusus,
yillik %2,3 artis kaydetmesi bekleniyor. Euro Bdlgesi’nin ikinci
ceyrekte 6ncu veriye paralel olarak ¢eyreklik %0,1, yillk %1,4
blylyecegdi tahmin ediliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 45,544.9 v 020% ¥ -019% A 200% & @ 7.05%
Nasdaq 21,455.6 v -115% W -019% A 400% & 1111%
S&P 500 Vadeli* 6,464.8 ¥ 014% W -031% A 22T% & 887%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 24,037.3 A 057% W -134% W O-172% A 20.74%
FTSE 100 9,196.3 A 010% W -134% A 246% A 1252%
MSCI Europe 2,456.5 A 030% W -172% W 000% A 2264%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degigimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,836.0 v O-102% A 021% A 930% A 1445%
Kospi 3,168.7 A 082% W 000% W -046% A 3206%
Hong Kong* 25,461.1 v -061% & 048% & 59%% A& 26.93%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,699.5 A 042% W -075% W -299% A 328%
IDX Composite - Endonezya 7,826.3 A 117% W -041% A 1172% A 1054%
TAIEX - Tayvan 24,054.7 ¥ O -00% & 122% A 600% A 0 443%
MSCI GOU Asya 698.6 A 082% A& 028% A 298% A 17.03%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 11,280.0 v -00% W -081% & 918% & 1474%
WIG - Polonya 103,939.7 ¥ -080% W -345% W -094% & 3061%
Prag SE - Prag 2,271.6 A 016% W -122% A 408% & 29.06%
S&P/BMV IPC - Meksika 58,865.0 & 021% W -061% A 375% A 188%%
Merval - Arjantin 1,939,743 Y 221% W -790% W -624% W -23.44%
Tel Aviv 35 - israil 3,038.7 v -108% & 134% W -057% & 26.88%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,670.6 v 058% W¥ -181% W -538% W -11.35%
FTSE/JSE All - Endonezya 101,899.0 A 006% W -080% A 466% A& 2117%
DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri 5,969.3 ¥ -156% W -256% & 239% & 1571%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardaki zayif seyrin etkisiyle endeks giine temkinli baglangi¢ yapabilir

BIST100 endeksi haftaya %0,18 artigla 11308,24 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan yukari yonli denemeler olsa
da, endeks giin igerisinde 11.244-11.334 araliginda sinirli
hareket etti. Haftanin ilk iglem gunini 9%0,07 dusugsle Giinliik Deg. ¥ -007% A 070% A& 0.35%
11.279,95 puandan tamamlayan endekste, giinlik islem hacmi

Kapanig 11,280.0 16,330.7 14,746.9

q - 0, 0, 0,
ise 114 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bankacilik endeksi Haftalik Deg. v 00T A 070% A4 0.35%
%0,70, sanayi endeksi %0,35 artis gosterdi. Yillik Deg. A 1474%  A1220% A& 12.97%
Hacim (milyar TL) 114.0 23.4 65.9

Makro veri tarafinda diin ikinci geyrek GSYH, iSO imalat PMI
ve ITO Istanbul enflasyonu takip edildi. Tirkiye ekonomisi Giinliik Deg. v 665% A 902% W -0.73%
2C’de yillik bazda %4,8, ceyreklik bazda ise %1,6 biylime

kaydetti. Forlnvest Haber anketinde ekonomistlerin ikinci 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1061 225 491
ceyrek icin GSYH'ye iligkin tahmini ¢eyreklik bazda %0,8, yillik Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 739% A 402% & 34.25%
bazda ise %3,8 blylime yonindeydi. GSYH'yi olusturan

faaliyetler incelendiginde; insaat sektéri %10,9, sanayi "Haftalik degisim, Gnceki haftanin son istem giind; yillik degisim ise yilin son islem

e v . e gliniine gore degisimi ifade eder.
sektori %6,1 artarken, tarim sektori %3,5, kamu yonetimi,

egitim, insan sagligi ve sosyal hizmet faaliyetleri ise %1,2
azaldi. Yerlesik hanehalklarinin nihai tiiketim harcamalari bir

onceki yilin ayni geyregine gore %5,1 artti. Devletin nihai
tiketim harcamalari ise %5,2 azaldi. Imalat PMI Agustos’'ta

45,9'dan 47,3'e yikseldi. Faaliyet kosullarindaki bozulma Tirklye Kapanii _ Tiirkiye Agilsi Oncesi Degisim
devam ederken, Nisan’dan beri en ilimh seviyede gergeklesti. $TL 41,1097 41.1370 A 0.07%
ISO tar?flndan _ y_apll_an _a(;llflamada, talep ortamindaki P 11706 L1688 v 015%
durgunlugun, yeni siparislerin Agustos ayinda da yavaslamaya

devam etmesine yol actigi ancak azalisin Subat ayindan bu ¥ 147.26 147.85 A 0.40%
yana en dislk oranda gergeklestigi belirtildi. Ana metal sanayi Altin 34781 3,493.50 A 0.44%
50,5 ile 50 esik degerinin Uzerinde gergeklesen tek sektor

oldu. Diger yandan tekstil sektdrinde ise istihdam ve nihai *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Urtn fiyatlar rekor diizeyde disis kaydetti. Ajustos’ta tekstil
uriinleri PMI 40,5 seviyesinde gerceklesti. ITO istanbul tiiketici

fiyaF ind'eksi Agustos’ta' aylik %1,84 artigla yillik bazda %40,83 '
seviyesinde gergeklesti.

Degisimler 01/09/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Bugiin ne bekliyoruz? Tiirkiye 2 Yillik 1491 @ -341% @ -341% @ -126% @ 1.9%
Tiirkiye 5 Yillik 2646 @ 000% @ 000% @ -55% @ -0.4%

Kiresel piyasalarda tarifelere ve Fed’in bagimsizligina iliskin
yeni belirsizliklerin etkisiyle zayif seyir hakimken, endeksin de Tiirkiye 10 Yillik 1051 @ -511% @ 511% @ -165% @ -70.4%
gline temkinli baslangi¢ yapabilecegini diisiinlyoruz.

Yurt icinde bugiin 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor.
Gelecek glindemde neler var?

Yurt icinde yarin enflasyon verileri, Cuma ginl ise Hazine
nakit dengesi agiklanacak. Ekonomistlerin Agustos ayi TUFE
aylik medyan tahmin %1,80, ortalama tahmin ise %1,82 artig
yoniinde gerceklesti. Forlnvest Haber'in 18 ekonomist ile
diizenledigi ankete goére, TUFE'de aylik en yilksek ve en
dislk artis beklentileri sirasiyla %2,20 ve %1,55 seklinde
olusurken, yillik tahminler ise %33,20 ila %32,32 bandinda
olustu. Temmuzda TUFE aylik %2,06 artisla yilllk bazda
%35,05'ten %33,52'ye gerilemisti. Boylelikle yilin ilk yedi
ayindaki degisim bir 6nceki yilin Aralik ayina goére %19,08
oldu. En yuksek agirliga sahip 3 ana harcama grubunun aylik
degisimleri; gida ve alkolsuz iceceklerde %0,07, ulastirmada
%2,89, konutta %5,78 artis olarak gerceklesmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD'nin isci Bayrami nedeniyle tatil oldugu
glinde tahvil piyasalari yatay seyir izledi. Giin iginde Ingiltere 10
yillik gosterge tahvil faizi 1 bp artisla %4,74’e, Almanya 10 yillik
gOsterge tahvil faizi 2 bp artisla %2,74 seviyesine ylkseldi.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 264 bp’dan islem
gortrken, Ocak 2035 vadeli 10 vyillik Eurobond faizi %6,87
seviyesinden iglem gorda.

Déviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda degder kazandi. Dolar Endeksi 97,687 seviyesine
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1709 seviyesine ylkseldi. Dolar /
TL spot kuru ise 41,11 seviyesinde islem gordu.

Yurt igi tarafta, TUIK verilerine gére Tiirkiye 2025'in ikinci geyreginde
%4,8 ile beklentilerin Uzerinde buyudu. TL tahvil piyasalarinda yatay
seyir izledi. Temmuz 2027 vadeli 2 yilhk gésterge tahvilin bilesik faizi
%38,93 seviyesinden islem gorurken, 10 yillik gdsterge tahvilin faizi
ise 16 bp artisla %31,39 seviyesine yilkseldi. BIST Kesin Alim
Satim Pazarr’nda islem hacmi 20,2 milyar TL'ye ylkseldi.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine goére
OSBA stoku 22 Agustos ile biten haftada bir énceki haftaya gére 4,4
milyar TL artarak 593,5 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA
stokunu en ¢ok artiran grup 1,6 milyar TL ile bankalar olurken, en
¢ok azaltan grup 1,4 milyar TL ile sigorta sirketleri oldu.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£ [ ¥

Net Degisim
Hlkeler Son Gl Giinliik Haftalik  Ybb
(%)
Tirkiye = 6,87 0,00 0,00 -0,58
ABD = 4,23 0,00 0,00 -0,35
ingiltere A 474 0,01 0,04 0,16
Almanya & 274 0,02 0,02 0,38
Fransa & 353 0,02 0,12 0,34
ispanya A 335 0,02 0,05 0,28
italya & 3,63 0,02 0,08 0,11
Degisim (%)

Son Fiyat Gunlik Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi & 4111 0,01 0,43 16,33
G. Afrika Randi v 1757 -0,46 0,82 -6,76
Rus Rublesi & 80,57 0,84 0,03 -23,81
Meksika Pesosu W 18,60 -0,22 0,10 -10,66
Kore Wonu 4 1.393 0,27 0,63 -5,70
Hindistan Rupee ¥ 87,98 -0,19 0,74 2,83
Endonezya Rupiah W 16.410 -0,45 0,46 1,99
Macar Forinti w 337,21 -0,58 0,08 -15,13
Brezilya Reali ¥ 543 -0,04 0,11 -12,23

(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
TCMB Agrr. Ort. Fon. 43,00
TLREF 42,70
TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyliil 2025
Ozel Sektor Borglanma Araglari Yatirimer Grubu Dagilimi (milyon TL)

22.08.2025|  15.08.2025| Fark 27.12.2024]
TOPLAM 593,543 589,167 4,376 439,392
Yatirim Fonlari 235,672 234,697 976 163,298
Bankalar 115,702 114,064 1,638 104,215
Emeklilik Fonlari 64,408 63,939 469 48,414
Hanehalki 47,497 46,811 686 35,245
Sigorta Sirketleri 28,884 30,334 |- 1,450 23,922
Genel Yonetim 16,104 15,645 460 23,305
Finansal Olmayan Kuruluglar 36,042 35,114 928 16,234
Yurt Digi Yerlesikler 34,236 33,842 394 12,861
Finansal Yardimcilar 7,915 8,561 |- 647 7,208
Diger Finansal Aracilar 5,815 4,877 938 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,268 1,283 |- 15 1,631
Merkez Bankasi - - -
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek,
onumuzdeki dénemde finansal kosullarin daha elverigli hale
gelmesi ve kuresel ticarette belirsizliklerin azalmasiyla
blyumenin kademeli olarak potansiyel seviyesine ulagsmasini
ongorduiklerini sOyledi. Bakan Simsek yaptidi agiklamada,
"Bugiin TUIK tarafindan agiklanan biyiime verileriyle birlikte
milli getir serilerinde "Uyumlastinimis Avrupa Revizyon
Politikasi" gercevesinde revizyon yapildi. Veri kaynaklarinin
iyilestiriimesi, hesaplama ydntemlerinin guncellenmesi ve
kapsam degisiklikleri kaynakli yapilan bu revizyon serilerde
koklu bir degisiklige yol agmadi." dedi. Bakan Simsek, "Diinya
Bankasi siniflamasina goére 2025 yilinda yuksek gelirli tlkeler
grubuna girme ihtimalimiz artti. Programimizin nihai hedefi
olan kalici refah artigsinda énemli bir esigi yaklastik." diye
konustu.

EPDK Enerji Déniisiim Dairesi Bagkani ibrahim Oz, elektrikli
araclarin dinyadaki yeri hakkinda bir agiklama yapti. 2000'li
yillarin diinyadaki ekonomik durgunluk ve petrol fiyatlarindaki
artisla beraber hem elektrikli araclarla hem de batarya
teknolojisiyle ilgili yeni teknolojik gelismelerin gerceklestigini,
hem otomobil Ureticilerinin hem de tlketicilerin yeniden
elektrikli araglara yéneltmeye basladigini  belirten Oz,
"Elektrikli araclarin yakit maliyetleri benzin ve dizel yakith
araclarla kiyaslandiginda cok daha avantajli bir durumda.
Mevcut fiyatlarla, elektrikli araclarin evden sarj edilmesi
halinde olusan yakit maliyeti, benzin ve dizel yakith araclarin
yakit maliyetinin yaklasik Ugcte biri seviyelerinde. Bu gibi
sebeplerden kaynakli olarak Ozellikle son 10 yilda tim
dinyada elektrikli ara¢ sayilarinin hizli bir sekilde arttigini
gbrmekteyiz" bilgilerini verdi.

TURKBESD'in 2025 yilinin ilk yedi ayina iliskin verileri, beyaz
esya sektoriinde yurt ici talepteki daralma ve de@er kaybina
isaret ederken, dis pazarlarda da uzak dogu menseili
Ureticilerin slregelen pazar payl kazanimlarinin ihracatimizi
baskiladigini gésterdi. Bu yilin Ocak—Temmuz déneminde alti
ana beyaz esya urin grubunda gerceklesen i¢ satislar 5,9
milyon adet ile gegen yilin ayni dénemine gore ylzde 9
oraninda geriledi. Ihracat ise 11,8 milyon adet seviyesinde
kaydedildi ve yuzde 7 oraninda dusls gosterdi. Toplam
Uretim de bir 6nceki yila kiyasla ylizde 9 azalarak 17,5 milyon
adet olarak gerceklesti. Bu dénemde i¢ satis ve ihracatin
toplamindan olusan genel satis hacmi ise yizde 7 daralmayla
17,7 milyon adet olmustur. Temmuz ayi verileri de yilin
basindan bu yana gérilen daralmanin devam ettidini
gosterdi. Gegen yilin Temmuz ayina kiyasla i¢ satislarda
yuzde 14, ihracatta yuzde 15 ve Uretimde ise yluzde 13'lUk bir
kayip yasandi. 2024 yilinin Temmuz ayinda 912 bin 810 adet
olan i¢ satis bu yilin Temmuz ayinda 784 bin 563 adede
geriledi.

Yurt Disi1 Haberler

ABD’li arastirma sirketi Evercore ISI'ya gore yapay zeka
etrafindaki heyecanin etkisiyle ABD hisse senetleri 2026 yil
sonuna kadar yizde 20 yukselebilir. Evercore ISI Stratejisti
Juan Emanuel, S&P 500 endeksinin 2026 yil sonuna kadar 7
bin 750 puana ulasmasinin beklendigini ve teknolojik bir
devrimin hisse senetleri ve toplumu yeni zirvelere
tasiyacagini belirtti. Bloomberg’e goére, Emanuelin 2026
yihna dair hedefi, Wall Street'te simdiye kadarki en yuksek
hedef. Stratejistler, yapay zekanin etkisiyle kazanglarin
beklentilerin ¢ok Uzerinde seyrettigini ve ikinci ceyrekte
gumrik tarifesi ve politika belirsizligine ragmen blyime ve
genis ¢capli yukari yonli sirprizler yasandigini yazdilar.

Deutsche Bank AG, endeksten cikarildiktan yedi yil sonra,
Euro Bolgesinin ana hisse senedi endeksindeki yerini geri
aldi. Alman bankasi, endeks derleyicisi ISS Stoxx'un
Pazartesi gunl yaptigi agiklamaya goére, Siemens Energy AG
ve Belgika borsasinda islem goren biyoteknoloji sirketi Argenx
SE'nin ardindan Euro Stoxx 50'ye yikseldi. Deutsche Bank,
2018'den beri Euro Stoxx 50'de yer almiyor ve mevcut CEO
Christian Sewing'in goreve gelmesinden sadece birkag ay
sonra yerini kaybetti. Deutsche Bank'in yerini geri almasi igin
2025'te Avrupa'daki bankalarda yasanan toparlanma gerekti
ve Deutsche Bank'in hisseleri son 12 ayda iki katindan fazla
artti.
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Kremlin Dis Politika Danigmani Yuriy Usakov, Rossiya devlet
kanalina yaptigi aciklamada, Rusya Devlet Baskani Viadimir
Putin'in ABD Baskani Donald Trump ile Alaska'da yaptigi
gérismenin icerigine iliskin detay verdi. Trump'in Ozel
Temsilcisi Steve Witkoff'un Moskova ziyareti esnasinda
Uzerinde anlasilan konulari gelistirmek igin her iki liderin
Alaska'da anlagsmaya vardigi bilgisini paylasan Usakov,
"Witkoff'un bes ziyareti, 6zellikle de son ziyareti sirasinda
edinilen her sey, Putin ve Trump arasindaki goérismenin
temelini olusturdu. Bunun ardindan liderler sonra nasil
hareket edecekleri konusunda anlast" ifadelerini kullandi.
Rusya-Ukrayna muzakerelerinin  seviyesini  ylkseltmeye
yonelik henliz somut bir oneri olmadigina dikkati ¢eken
Usakov, mizakerelerin seviyesini yukseltme fikrinin liderler
arasinda yapilan bir telefon goérismesinde mizakere
edildigini, ardindan Alaska'daki goérismede glindeme
geldigini aktardi.

ABD Hazine Bakani Scott Bessent Ylksek Mahkeme'nin
Baskan Donald Trump'in ABD'nin dnemli ticaret ortaklarina
gUmrik vergisi uygulamak igin kullandigi acil durum yetkilerini
onaylayacagindan emin oldugunu ifade etti. Bessent, ABD
bassavcisi igin ticaret dengesizliklerinin duzeltiimesi ve
fentanil kagakgiliglyla mucadelenin aciliyetini vurgulayan
yasal bir 6zet hazirladigini séyledi.
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Sirket Haberleri

Tirk Hava Yollarn (THYAO, Notr): Sirketin ikinci taksit temettii 6demesi bugiin gerceklesecek. Briit 3,44 TL olan kar payi
o6demesinin, son kapanisa gore temettl verimi ise %1,02 seviyesindedir.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 4,6
Cari Fiyat (TL) 335,00 FD/FAVOK 5,6
52H En Yiksek (TL) 346,25 FD/Satiglar 1,0
52H En Disik (TL) 249,20 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 462.300,0
Piyasa Degeri (mn USD) 11.282,9 S1H 0,0%
Halka Acgiklik Orani (%) 50% S1A 9,8%
Endeks Payi (BIST100) 7,0% S3A -1,2%
Temettl Verimi 1,7% S1Y -1,8%
3A Hacim (mn TL) 8.642,2 YB 6,0%

Kafein Yazilim (KFEIN, Pozitif): T.C. Turk Patent ve Marka Kurumu Patent Dairesi Baskanligi'nin E-39616753-110-250561848
sayl ve 28.08.2025 tarihli yazisi ile 6769 sayili Sinai Mulkiyet Kanunu'nun ("Kanun") 98 inci maddesinin besinci fikrasi uyarinca,
sirketin gelistirmis oldugu "Uygulama Bazl Veri Kullanim Risk Skoru Yéntemi (DataTouch)" Urtiinine patent veriimesine karar
verilmis olup, én onay yazisi diin sirkete ulasti. ilgili Kanun'da tanimli itiraz siiresinin sona ermesi akabinde nihai karar Resmi
Patent Bulteni'nde yayinlanacak.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KFEIN F/K 56,3
Cari Fiyat (TL) 10,88 FD/FAVOK 10,6
52H En Yuksek (TL) 13,75 FD/Satiglar 1,0
52H En Dusuk (TL) 8,27 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 2.148,8
Piyasa Degeri (mn USD) 52,4 S1H -2,7%
Halka Aciklik Orani (%) 75% S1A 2,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -6,5%
Temettl Verimi 0,2% S1Y -1,8%
3A Hacim (mn TL) 78,6 YB 10,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Jantsa Jant Sanayi (JANTS, Noétr): Sirket ile Birlesik Metal is Sendikasi arasindaki toplu is s6zlesmesi goriismelerinde anlasma
saglanamamasi (izerine Yilksek Hakem Kuruluna intikal eden Toplu is Sézlesmesi Yiiksek Hakem Kurulu tarafindan imzalanarak
sonuglandirildi. Yeni dénem Toplu Is Sézlesmesi 01.01.2025-31.12.2026 tarihleri arasinda gecerli olmak tizere yiriirliige konuldu.

Hisse Kodu JANTS F/K
Cari Fiyat (TL) 23,40 FD/FAVOK 36,5
52H En Yuksek (TL) 32,79 FD/Satislar 3,7
52H En Disuk (TL) 18,72 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 16.380,0
Piyasa Degeri (mn USD) 399,8 Si1H -5,5%
Halka Agiklik Orani (%) 17% S1A -1,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A -6,7%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -21,1%
3A Hacim (mn TL) 173,5 YB -26,2%

Zorlu Enerji (ZOREN, Pozitif): Sirketin %100 dolayli bagh ortakligi Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan, Agri
ili, Diyadin ilgesi sinirlari igerisinde 15 Nolu isletme Ruhsati sahasinda Diyadin Jeotermal Kaynak Arama Projesi planlaniyor.
Proje kapsaminda, Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan 3 adet jeotermal kaynak arama kuyusu sondaji
planlaniyor. Bu proje, jeotermal kaynak arama amaciyla agilacak olan 3 sondaj kuyusu igin (ZDM-2, ZDM-3, ZDM-6) Risk
Paylasim Mekanizmasi Programi kapsaminda planlandi. Risk Paylasim Mekanizmasi Programi, Dinya Bankasi tarafindan
finanse edilen Turkiye Jeotermal Kalkinma Projesi'nin bilesenlerinden biridir. Uygulayici kurum, Turkiye Kalkinma ve Yatirim
Bankasi buinyesinde 6zel bir birimdir.

Hisse Kodu ZOREN F/K
Cari Fiyat (TL) 3,80 FD/FAVOK 11,0
52H En Yuksek (TL) 4,86 FD/Satiglar 2,5
52H En Dusuk (TL) 2,80 PD/DD 0,3
Piyasa Degeri (mn TL) 19.000,0
Piyasa Degeri (mn USD) 463,7 S1H -6,8%
Halka Aciklik Orani (%) 36% S1A 6,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A 3,2%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -31,3%
3A Hacim (mn TL) 269,0 YB -27,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

12.5

12.0 Son 3 Ay Son1Yil

11.5

11.0 Kapanig 11.39x

105 N Minimum 8.88x 5.45x
10.0

9.5 Maksimum 11.61x 11.61x
9.0 v \‘\'v-‘\ /’\‘r'\\l‘

8.5 Ortalama 10.33x 8.04x

8.0

75 Minimuma Uzaklik 2.52x 5.95x
g-g Maksimuma Uzaklik -0.22x -0.22x
: NP P
6.0 W Performans 28.3% 80.6%
59 w
5.0
4.5
A T T T 4 e o m o e A o A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4 & £ g £ ¢£ ¢ ¢ 4¢d 9 o g g A ' .
B 3 3 & ) 3 @ 3 s 3 3 5 B carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %29.4 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IR oD Coranicail
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.42x
14 Minimum 1.12x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.33x 1.32x
08 Minimuma Uzaklk 0.30x 0.43x
Maksimuma Uzakhk -0.03x -0.21x
0.6 10.4
04 Performans 36.4% -1.9%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 3 & & & & & & & & & & & carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
3 S b=t S S b= 8 8 3 8 8 15 8

¢arpan seviyesine %7.4 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

18.5 Son 3 Ay Son1Yil

17.5

16.5 Kapanig 17.76x

15.5 Ao Minimum 14.59x 7.93x
14.5 'N v Maksimum 17.87x 17.87x

13.5

125 Ortalama 16.19x 12.19x
115 Minimuma Uzaklik 3.17x 9.83x
10.5 Maksimuma Uzaklik -0.11x -0.11x
95 N Performans 15.5% 83.4%
85 [ N
7.5
65 <« « « < < n " " " " n n " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N [N Q N N [N (A Q N N (N (N (A P .
S S 3 g g g P P 3 Pty 3 N < carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %31.4 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
5 I (Normalize Edilmis)

0 Son 3 Ay Son1Yil
-23.24
-5 A M Kapanig
10 v Minimum -34.7 -34.7
15 K Maksimum -23.2 0.0
Wv - Ortalama -28.0 -16.2
20 Minimuma Uzaklik 11.4 11.4
-25 v Maksimuma Uzaklik 0.0 232
-30 Performans 8.9% 15.0%
-35
-40 o
<« < < < '~ '~ - - - - - - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
> S = S = = & =3 B & ey N seviyeye 4.8 puan; son bir yillik ortalama
o — — — o o o o o o o o
s [ ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 7 puan yaklmz'
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -22.2
S Minimum -37.8 -40.8
-10 Maksimum 215 3.4
-15 0 Ortalama -28.5 -18.3
-20 Minimuma Uzakhk 15.6 18.6
-25 Maksimuma Uzaklik -0.7 -25.6
-30 Performans 3.2% 13.3%
-35
-40 .
s 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g < < < < n n " n n n n w seviyeye 6.3 puan; son bir yillik ortalama
N N N N Q N g N N q N N N .
3 S pa] S ] s 3 ] S 0 g 5 < seviyeye 3.9 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'-MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
S Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -55
0 Minimum -24.9 -24.9
-5 fb Maksimum 4.2 46
10 \{ Ortalama -15.7 -7.8
1s Minimuma Uzakhk 19.5 195
Maksimuma Uzakhk -1.3 -10.1
-20 RN Performans 7.8% 14.8%
-25 'V
-30
g & & & & & & & & & & & & Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
D o i o~ ) ) on < wn n [¥=) ~ (=) . o
e - N - .° e ° ° ° ° e e e seviyeye 2.3 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
1Eylal - ABD Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari isci Bayrami Nedeniyle Tatil - - -
1Eylal 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 2¢ 6,2% 6,4%
1Eylal 03:30 Japonya imalat PMI (Final) Agustos - 49,0
1 Eylal 04:45 Cin imalat PMI Agustos 49,8 49,5
1Eylil 10:00 Tirkiye iSO imalat PMI Agustos - 45,9
1Eylal 10:00 Turkiye GSYH (Ceyreklik) 2C 0,80% 1,0%
1 Eyliil 10:00 Tiirkiye GSYH (Yillik) blo 3,80% 2,0%
1Eylal 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Agustos - 50,5
1Eylal 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Temmuz 6,2% 6,2%
2 Eylul 04:30 Japonya BoJ Uyesi Himino'nun Konusmasi - - -

2 Eylil 12:00 Euro Bblgesi TUFE (Aylik, Oncil) Agustos 0,1% 0,0%
2 Eylil 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Oncii) Agustos 2,1% 2,0%
2 Eyll 12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Aylik, Oncil) Agustos 2,2% 2,3%
2 Eylul 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Agustos - 53,3
2 Eyliil 17:00 ABD ISM imalat PMI Agustos 48,8 48,0
2 Eylul 17:00 ABD I1SM Odenen Fiyatlar Agustos - 64,8
2 Eylul 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Agustos - 47,1
2 Eylil 17:00 ABD ISM istihdam Agustos - 43,4
2 Eylul 17:00 ABD ingaat Giderleri (Aylik) Temmuz 0,1% -0,4%
3Eylul 03:30 Japonya Hizmet PMI (Final) Agustos - 51,9
3 Eylal 04:45 Cin Hizmet PMI Agustos 52,5 52,6
3 Eylul 10:00 Tarkiye TUFE (Ayhk) Agustos 1,80% 2,06%
3 Eylil 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik) Agustos 32,65% 33,52%
3 Eylul 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Agustos 33,32% 34,70%
3 Eylul 10:00 Tarkiye UFE (Aylik) Agustos - 1,73%
3 Eylul 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Agustos - 24,19%
3Eylul 10:30 Euro Bolgesi ECB Bagskani Lagarde'nin Konusmasi - - -

3 Eylul 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Agustos 50,7 50,7
3 Eylil 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Temmuz - 0,8%
3 Eylul 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Temmuz - 0,6%
3 Eylul 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurular 29 Agustos - -0,5%
3Eylul 16:00 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konusmasi - - -
3Eylul 17:00 ABD JOLTS Agik is ilanlari Temmuz - 7,437 mn
3 Eylal 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Temmuz -1,4% -4,8%
3 Eylil 17:00 ABD Cekirdek Fabrika Siparigleri Temmuz - 0,4%
3 Eylul 17:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Final) Temmuz - -2,8%
3Eylul 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Final) Temmuz - 0,4%
3 Eylil 21:00 ABD Bej Kitap - - -

4 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz -0,2% 0,3%
4 Eylul 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Temmuz 2,4% 3,1%
4 Eylul 12:30 Euro Bolgesi ECB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi - - -

4 Eylul 15:15 ABD ADP Ozel Sektor istindami Agustos 60.000 104.000
4 Eylul 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 30Agustos - 229.000
4 Eylul 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 23 Agustos - 1,954 mn
4 Eylal 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Temmuz -62,6 -60,2
4 Eylul 15:30 ABD ihracat Degisimi (Aylik) Temmuz - -0,5%
4 Eylul 15:30 ABD ithalat Degisimi (Aylik) Temmuz - -3,7%
4 Eylul 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Agustos - 55,4
4 Eylul 17:00 ABD ISM Hizmet Agustos 50,5 50,1
4 Eylil 17:00 ABD I1SM Odenen Fiyatlar Agustos - 69,9
4 Eyll 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Agustos - 50,3
4 Eylil 17:00 ABD ISM istihdam Agustos - 26,4
4 Eylul 18:30 ABD Fed Uyesi Williams'in Konugmasi - - -
SEylul 02:00 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -

S Eylil 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Temmuz 2,3% 1,3%
5 Eylal 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Temmuz 105,8 105,6
5 Eylul 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik, Final) 2¢ 0,1% 0,1%
5 Eylul 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik, Final) 2¢ 1,4% 1,4%
5 Eylal 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Agustos 78.000 73.000
5 Eylul 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Agustos 0,3% 0,3%
SEylul 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Agustos 3,8% 3,9%
SEylal 15:30 ABD issizlik Orani Agustos 4,3% 4,2%
5 Eylul 17:30 Tirkiye Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL) Agustos - -68,5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi +90 216 547 81 70

Piyasalar ve Strateji

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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